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O que o choque dos 
combustíveis de 2026 
revelou sobre o mercado 
de BEV usados:
Avaliação do impacto de um choque real nos preços dos 
combustíveis sobre a procura, a oferta e os valores residuais 
no mercado europeu de veículos eléctricos a bateria usados
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RESUMO EXECUTIVO 

Este estudo analisa o impacto do choque nos preços dos 
combustíveis de 2026, desencadeado pelo conflito com 
o Irão, sobre a procura, a oferta e os valores residuais dos 
veículos eléctricos a bateria usados (BEV) em toda a Europa. 

Com base na análise diária de mais de 14 milhões de anúncios 
de veículos usados, realizada pelo Indicata, os dados mostram 
�������]�ä���������ä�����������������ä�������ä�����ä���������ä�����ä���������ä���������]�ä�����ä���������Ä�������ä
em vários mercados uma recuperação efectiva dos valores 
residuais dos BEV, impulsionada pela procura. 

Este episódio assume particular relevância por constituir um 
teste delimitado em condições reais de mercado. Perante 
a subida acentuada dos preços dos combustíveis, os BEV 
�����������������ä���ä���������Ä���������ä�����ä�������ä�����������������ä�����������ä���ä�����������������ä
em termos de custos de utilização, à qual os consumidores 
�����������������ä�����������������������Z�ä���ä�����������ä�����ä�������������ä�����������������]�ä���ä�������������ä
disponível contraiu-se e os preços estabilizaram ou subiram 
�������ä�����������������ä�����ä�������ä���ä�����������ä�����ä���������������ä���������Ä�������������Z�ä

�+�����ä���������������ä�����ä�������ä�����ä�����������������ä�����������þ�����������ä�����ä�������ä���������������ä
cada vez mais voláteis, este episódio oferece uma perspectiva 
���������������������������ä�����������ä�����������ä�����ä�����������������ä�������ä���������������������ä���ä
evolução do mercado dos BEV. Os dados apontam de forma 
consistente para a força da procura, e não para o aumento 
da oferta, como principal factor explicativo da evolução dos 
valores residuais. 

Um teste em condições 
reais à procura de BEV 
usados 

Ainda assim, a recuperação continua a ser modesta face 
�Ì�ä�������������Ò���ä�����ä�����������ä�����������������]�ä�������������������ä�����Æ�������ä���ä���Ò���ä�����ä
���������Ä�����ä�������ä�����������������ä���������ä���ä���������������ä�����ä�������������ä�������������������ä�������ä
medidas de política pública continua a prevalecer. 

Um verdadeiro choque de procura    
Em 28 de Fevereiro de 2026, os ataques dos Estados Unidos 
���ä�����ä�&�����������ä�������������ä���ä�&���Ò���ä���������������������������ä���ä���������ä�����������ä
�����������������ø�Ò���ä�������ä�������������ä�����������þ�����������ä�����ä�$���������ä���������ä���������ø�Ò���Z�ä
�����ä���������ø�����ä�������������������ä�Ì�ä�������������ø�Ò���ä�����ä�"���������������ä�����ä�,���������]�ä���������ä
por onde passa cerca de um quinto do petróleo mundial e 
�������ä���������������ä�����������Ä�������������ä�����ä�$�+�)�ä�����������������������������ä���ä�����������ä�������������]�ä
�Ä�����������ä�����������ä���ä�������ø���ä�����ä���������6�������ä�����������ä�����ä���������������ä�����6�����������ä
dos 70 dólares para mais de 100 dólares por barril em apenas 
�������������ä���������Z�ä�,�ä�������ø���ä���������������ä�������������������������������ä���Æ�����������ä�����ä
vários anos, à medida que os mercados incorporavam o risco de 
�����ä�������������������������ä���������������������ä�����ä�����������������Z�ä�,���ä�������ø�����ä�����ä�����������ä
ao público na Europa acompanharam esta evolução. Em vários 
�����������������]�ä���ä�������6�������ä���ä���ä�����������������ä���������������������ä�����������������ä�����������ä
17% e mais de 30% no espaço de poucas semanas, tendo o 
�������ø���ä�����ä�������6�������ä�����ä�����������������ä�������������������������ä�������������������������������ä
os 2 euros por litro. 

A oferta disponível contrai-se e os preços inflecte m     
À medida que se acentuava a diferença entre os custos 
�����ä���������������ø�Ò���ä�����ä�����ä���������������ä���ä�����������������ä���ä�����ä�����ä�����ä���������������ä
eléctrico, a quota dos BEV nas vendas de usados aumentou 
de cerca de 9% em Fevereiro para mais de 14% em Abril. 
Simultaneamente, o stock disponível para venda diminuiu, 
apesar do aumento das transacções. Este é um sinal claro 
de que, pela primeira vez em vários anos, a procura estava 
a absorver a oferta mais rapidamente do que o mercado 
�������������������ä�������9�R�����Z�ä�,�ä�������������������ä�*�����������ä�!�������ä�0�����������ä�����ä�&���������������ä
�p�!�������ä�����ä�0���������ä�����ä�*�������������]�ä�����ä�*�!�0�q�ä�����������������ä�������ä���"�3�ä�����������������ä
���������ä���������ä�����������ä�������������ä�����������ä�#�����������������ä���ä�*�������Z�ä

�ä���ä�������������������ä�����ä���������������ä�������ä���������������ä�������������������]�ä�������ä�����ä
���������������������ä���Æ�ä���Æ���������ä���������]�ä�������ä�������������������������]�ä�����������ä�����ä�������ø�����ä
começado a recuperar em vários mercados importantes, com 
particular destaque para a Alemanha. 

A evolução não é igual em todos os mercados    
���ä�����������������ø�Ò���ä�������Æ�ä�����������ä�����ä�������ä�������������������������Z�ä�+���ä���þ�����������ä���ä�����ä
Reino Unido, o excesso de oferta provocado, respectivamente, 
�����������ä���������������������ä�����������Æ���������ä�Ì���ä�������������ä���ä���������ä�*�������������ä�7�"�3�ä
continuou a sobrepor-se ao aumento da procura resultante 
do conflito. Consequentemente, os valores residuais dos BEV 
continuaram a cair nestes dois mercados, mesmo quando o 
�����������������ä���������������ä���������������ä���������ø�������ä���ä�����������������ä���ä�������������������Z�ä

Conclusão     
�,���ä�����������ä�������������������������ä�������ä���������ä�����������������������ä���������������]�ä�����ä
condições reais, sobre aquilo que efectivamente faz recuperar 
�����ä���������������ä�������������������ä�������ä���"�3�ä�������������\�ä�������ä���������������ä���������������ä
�������ä�����������ä�������ä�������������������������]�ä���������������������ä�������ä�������ä�����������������ä
concreta nos custos de utilização, e não medidas centradas 
exclusivamente no aumento da oferta. Este episódio reforça 
���������������������ä���ä�������������������ä���������������Ò���ä�����ä�������������ä�������������������ä���������ä
�&���������������ä�����ä�*�����ø���ä�����ä�<�8�<�@�ä�����������ä���ä���������������������ä� ���������ä� �����������������ä
Vehicles: o crescimento forçado da oferta continua a exercer 
�����������Ò���ä�����������������ä�����������ä�����ä���������������ä�������������������]�ä�����������ä�������������ä�����ä
condições subjacentes da procura melhoram.  
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O EFEITO DO CONFLITO COM O IRÃO: UMA AVALIAÇÃO DE IMPACTO 

�"�������ä���������������������������ä���������������R�����ä�������������������������ä�����ä�Ä�������ä�����ä
Fevereiro de 2026, quando uma subida acentuada dos 
�������ø�����ä�����ä���������6�������ä�����������������ä�����ä�����������ä���_���������ä���ä�����������Ä�������������ä
���ä�����������������ä�������ä�����������������ä�����þ���������������ä�����ä�������������ä�����ä�������������ä�����ä
utilização. 

Embora o acontecimento desencadeador tenha sido 
���ä�����������������ä�����ä�����������������ä�����ä�$���������]�ä���ä�������������ä�����ä�������ø�����ä
daí resultante constitui uma oportunidade de análise 
particularmente relevante. Um teste em condições 
�����������ä�Ì�ä�����������ä���������ä�����ä�������������������������ä�������������ä�������������ä���ä
�
���������Ä�����ø�Ò���ä���������6���������ä���������ä���ä�������������ø�Ò���ä�����ä�����ä���"�3�ä�����ä�������������ä
substancialmente a seu favor.

O mercado europeu de BEV 
usados entrou em 2026 numa 
situação de quebra amplamente 
documentada, com os valores 
residuais sujeitos a uma pressão 
contínua após vários anos de 
crescimento impulsionado 
sobretudo pela oferta.  

Contexto: um choque nos 
preços dos combustíveis 
���������ä�����������������������ä���������������ä�ä

Apesar de os preços do petróleo terem recuado face aos níveis 
���Æ�����������]�ä�����ä�����������������ä�����������þ�����������ä�������������������ä�������������������������ä
�������������������ä�Ì�ä�����������ø�Ò���ä�����������������������Z�ä

�"�������ä���������6�������ä���������]�ä�������ä�����������������������]�ä�������ä�������������������ä���������ä�����ä
���������������������������ä�����ä���������������ä�������������Ä�����]�ä�����������ä�����ä�������������������������ä
informação valiosa sobre o comportamento dos consumidores 
���������������ä�������ä�������������ø�Ò���ä�����������Ä�������������ä�����ä���������������������������ä
económica dos BEV.
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O sinal mais claro encontra-se na quota de vendas. Na Europa, 
excluindo o Reino Unido, os BEV usados representavam cerca 
�����ä�C�]�<�z�ä�������ä�������������ä�����ä�����������6���������ä�����ä�����������������������ä�������������ä
�����ä�#�����������������ä�����ä�<�8�<�@�Z�ä�"���ä�����������]�ä���������ä�����������������������ä�����������ä
�������������������ä���������ä�;�>�]�8�;�z�]�ä���ä�����������ä�������������ä�������������ä�������������ä�������ä
�������������������ä���������ä�&���������������ä���������ä���������ä���������ä�����ä�����������������ø�Ò���Z�ä�"���ä
�*�������]�ä���ä�����������ä�������������ä���������ä�;�;�]�?�;�z�]�ä�������������ä�����ä���ä�������������R���������ä�����ä
Abril ter aliviado temporariamente a pressão sobre os preços 
dos combustíveis. 

A evolução do stock foi ainda mais reveladora. Em condições 
normais, um aumento das vendas desta dimensão levaria os 
vendedores a colocar mais veículos no mercado, contribuindo 
para uma moderação dos preços. Neste caso, porém, a 
quota dos BEV no stock disponível caiu de um máximo de 
cerca de 10,9%, em Janeiro de 2026, para apenas 8,1% em 
�*�������]�ä�������������ä�����ä���������������ø�Ò���ä�������ä�������������Z�ä���ä���������������ä�������������ä���ä
�����������������ä���ä�������������ä���������ä�����������������ä�����ä�������ä���ä���������������ä�������������������ä
�������9�R�����Z�ä�1���������R�����ä�����ä�����ä�����������ä���������������������ä�����ä�������ä���������������������ä
contracção do mercado impulsionada pela procura, e não de 
uma evolução provocada pelo aumento da oferta. 

�1�����Æ�ä���ä���������������ä�����ä
���"�3�ä�������������ä���������������ä
efectivamente?

Quota de VENDAS 
de veículos 
usados por tipo 
de combustível 
(excluindo o Reino 
Unido)

Quota do STOCK 
de veículos 
usados por tipo 
de combustível 
(excluindo o Reino 
Unido)

Em maio, a quota de 
mercado dos veículos 
elétricos a bateria (BEV) tinha 
descido para 8,1%, apesar 
�����ä�����ä�������������ä�����������ä�����������������ä
�����ä�;�;�]�?�z

1

1
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Para transformar as variações do stock e das vendas num 
indicador comparável entre diferentes mercados, o Indicata 
���������������ä�������ä�������������ä���������������������ä�*�����������ä�!�������ä�0�����������ä�p�!�������ä�����ä
�0���������ä�����ä�*�������������]�ä�����ä�*�!�0�q�Z�ä�"�������ä�������������������ä�����������������������ä�����ä
número de dias que seriam necessários para escoar o stock 
actual dos concessionários, mantendo-se o ritmo de vendas 
�����þ�ä�������Ò���ä�������������������Z�ä�2���ä�����������ä�����������ä�����ä�*�!�0�ä�������������ä�����ä
mercado com pouca oferta disponível e uma rotação rápida. 
Um valor elevado revela excesso de oferta e uma maior 
pressão descendente sobre os preços. 

�*���������ä���ä�����������Ò���ä�����������ä
���ä�������������\�ä�*�����������ä�!�������ä
�0���������� 50

75

150

MDS

MDS

MDS

vs =

=

=

vs

vs

150 automóveis em stock 
nos concessionários do 
mercado

�1�������ä�����ä�������������ä
de 3 por dia

150 automóveis em stock 
nos concessionários do 
mercado

�1�������ä�����ä�������������ä
de 2 por dia

150 automóveis em stock 
nos concessionários do 
mercado

�1�������ä�����ä�������������ä
de 1 por dia
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�!�������������ä���ä�����������ä�����������ä�����ä�<�8�<�>�ä���ä�<�8�<�?�]�ä���ä�*�!�0�ä�������ä���"�3�ä�����ä
�"�����������ä���������������R�����ä�����������������ä�����������ä�����ä�������������������ä�������ä�����������������ä
���ä�����������������Z�ä�+�����ä���"�3�]�ä���ä�������������������ä���������������ä�����������ä�����������ä�����ä�B�8�ä
���ä�;�;�8�ä���������]�ä���������ä���ä���������������ä���������������������������ä�������Æ���������ä�����������ä�@�?�ä���ä
�B�8�ä���������ä���������ä���ä�����������������Z�ä�"�������ä���������������ø���ä�������ä�����������������ä�������ä���ä
���������������ä���������������������ä�����ä�������������ä�������������Ä���������ä���������ä�&���������������ä�����ä
�*�����ø���Z�ä���ä�����������ø�Ò���ä���������������R�����ä�����������������������ä�����6���ä���ä�������������ä�����ä
�����������������Z�ä�,�ä�*�!�0�ä�������ä���"�3�ä�����������������]�ä�������ä�����������ä�����������������ä�����ä
máximo de 106 dias no início de 2026, caiu para 47 dias em 
�*�������]�ä�������ä���������ø�Ò���ä�����������������ä���ä�������������ä�����ä���������ø���ä�����ä�������������ä
�������������ä�����������Z�ä�,�ä�*�!�0�ä�������ä�����������������ä���ä�����������������ä�������������������������ä
não se alterou durante o mesmo período. 

 A Alemanha apresenta o mesmo padrão de forma ainda mais 
�������������������Z�ä�,�ä�*�!�0�ä�������ä���"�3�ä���������Ò�����ä���������������ä�����ä���Æ���������ä�����ä
112 dias em Fevereiro de 2026 e caiu para 36 dias em Abril. 
�"���ä�*�������]�ä�������������������ä�������������������������ä���������ä�>�C�ä���������]�ä�Ì�ä�������������ä�������ä
parte da pressão sobre a oferta se atenuava. Esta variação foi 
ainda mais expressiva do que a média europeia e constituiu 
um importante indicador antecipado do mercado em qu e a 
inversão dos preços viria a tornar-se mais visível.

�!���ä�����ä���������������ä�����ä�������������ä�����������������������ä
ao mercado mais restrito dos 
últimos dois anos 

MDS por tipo 
de combustível 
Europa  
(excluindo o Reino 
Unido)

MDS por tipo 
de combustível 
Alemanha

���ä�������������ä���ä���ä���������������ä�����ä�����������������ä
�������R�����ä���������������ä�����ä��������������������

�,�ä�����������ä�����ä���"�3�ä�������ä�������������������ä
�����ä���������������ä�����ä�������������ä�p�B�@�v�@�?�R
1 = 32% de excesso de 
oferta), o que explica a queda 
do preço

�*�����ä���ä�&���Ò���ä�����������ä�����ä���������ø�Ò��

1

2

3

1 3

+46%

+32%

2 2

35%
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A redução da oferta disponível começou a reflectir-se nos 
preços no espaço de poucas semanas. Na Europa, o índice 
médio dos preços de venda a retalho dos BEV usados (com 
���������ä�;�8�8�ä�����ä�!���������������ä�����ä�<�8�<�>�q�ä�����������ä���������������ä�����ä�����������ä
�����������������ä�����þ�ä���������������ä�����ä�������������ä�����ä�C�<�]�?�@�z�ä�����ä�����������ä�����ä
2026. Em Junho, o índice tinha recuperado para 93,42%, 
�����������������������������ä�Ì�ä�����������������ä�������������ä���������������������ä�������������������ä���������ä
�&���������������ä�����������ä���ä�������������ä�����ä�������������������ä���������������������ä�����ä�����������Z�ä�"���ä
���������������������������]�ä�����ä�����������������ä���ä�������6�������ä���ä���ä�����������������ä���������������������ä
�������ä�������
�������6�������ä�����������������������ä���������ä�����������ä���ä���������������ä���������������ä���ä
mesmo período. Este comportamento é precisamente o que 
seria de esperar perante uma alteração efectiva da procura 
�������������Ä�����ä�������ä���"�3�]�ä���ä���Ò���ä���������������ä�����ä�������������������ä�������������������������ä
do mercado de veículos usados. 

A Alemanha apresenta a inversão mais clara. O índice dos 
���"�3�ä���������������ä�����ä�������������ä�����ä�C�?�]�B�C�z�ä�����ä�����������ä���ä�������������������ä���������ä
�C�B�]�=�@�z�ä�����ä�'���������Z�ä���ä�������������������ä�����������ä�����������ø�Ò���ä�������ä�����Ä�������������ä
���������ä�������������ä���ä���������������ä�����ä���"�3�ä�����������ä�������ä�����������������ä���ä�������6�������ä���ä
���������������������������ä�����ä�����������ä�������ä�����������������ä���ä�����������������]�ä���������ä�����������������ä
vez em vários anos. 

���ä���þ�����������ä�������������������ä���ä�����������ø�Ò���ä�������ä�������Ä�������ä���ä�����������Z�ä�������������ä�����ä
ter estado exposta ao mesmo aumento da procura provocado 
���������ä�����������������]�ä���ä�������������ä�������ä���"�3�ä�������������ä�������������������ä���ä���������]�ä�������������������ä
�B�C�]�;�<�z�ä�����ä�'���������]�ä�������ä�����������������ä�����������ä�����ä�������������Ò���Z�ä�0�������������ä
���ä�����Æ���������ä�����ä�&���������������]�ä���ä���������������ø�Ò���ä�þ�ä���������������������Z�ä���ä���������������ø�Ò���ä���ä
�����ä���������������������ä�Ä�����������ä�����������Æ���������ä�Ì���ä�������������ä�����ä���þ�����������ä�������������������ä
a colocar no mercado de usados um elevado volume de BEV 
anteriormente matriculados como veículos de empresa, 
independentemente da procura efectiva dos consumidores. 
Este excesso de oferta provocado por medidas de política 
���_�����������ä�þ�ä�����Ä�����������������������ä���������������ä���������ä�����������������ä�������ä�����������������ä
o aumento da procura resultante do conflito, impedi ndo que 
essa procura se traduza numa recuperação dos preços. 

Primeira inversão dos valores residuais dos BEV desde o início da queda 

Europa
Índice médio dos preços de retalho por 
tipo de combustível 
(dezembro de 2024 = 100) 
(excluindo o Reino Unido)

Alemanha
Índice médio dos preços de retalho por 
tipo de combustível 
(dezembro de 2024 = 100)

Belgica
Índice médio dos preços de retalho por 
tipo de combustível 
(dezembro de 2024 = 100)

1
�&�������ä�����������ä���ä�������ä�������������Ò���ä�����ä�������������������ä�����ä�����������ä�������ä
preços dos veículos elétricos a bateria (BEV)

No entanto, o aumento excessivo do volume 
�����ä�����������ä�����������Ä�����ä�������ä���������ä�������������������ä���Ò���ä�þ�ä���Ò���ä
�����������������ä�����ä���þ����������

�&�������ä�þ�ä���������ä���������������ä�����ä�������������ä�������������ä�����ä�������ä��������������

1
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O EFEITO DO CONFLITO COM O IRÃO: UMA AVALIAÇÃO DE IMPACTO 

Para determinar se a relação entre a restrição da oferta e a 
�����������ø�Ò���ä�������ä�������ø�����ä�����ä���������Ä���������ä�Ì�ä�������������ä�����������������]�ä���ä���Ò���ä
�������������ä�����ä�����ä�����ä���������ä���������������ä�����������������]�ä���ä�&���������������ä�����������������ä
���ä���������ø�Ò���ä�����ä���������������ä�����ä���������Ä���������������ä�����ä�������������ä�����ä���"�3�ä�����ä���������ä
país com a evolução dos respectivos preços nos dois meses 
mais recentes. A posição de cada mercado foi calculada através 
�����ä���Æ�������ä�*�!�0�ä���������ä�������ä�������������ä���������������������ä�����ä�����������������Z�ä

Os resultados revelam uma relação forte e coerente com a 
interpretação de uma recuperação impulsionada pela procura. 
�,���ä�-�����������ä�������������]�ä���ä�!�����������������]�ä���ä�����������������ä���ä���ä�#�������ø���ä�p�����ä
�����������������ä�������ä�����������ä���������Ä���������������ä�����ä�������������q�ä���������������������ä�����ä
maiores aumentos de preços no período de dois meses, entre 
�;�]�?�z�ä���ä�<�z�Z�ä�,���ä�����������������ä���������ä�����6�����������ä�����ä���������������������]�ä���������ä���ä
���þ�����������ä���ä���ä�0�����ø���]�ä���������������������ä�����������ø�B�����ä�����������ä�����ä�������������������������ä
�������������������Z�ä�"�������ä���������Ò���ä���������Ä�����R�����ä�����ä���������������ä�������������]�ä�������ä
�������������ä�������ä�����������ø�Ò���ä�����������Ä�������������Z�ä

�"�������ä�����������ø�Ò���ä�þ�ä���ä�/���������ä�2���������Z�ä�������������ä�����ä���������������������ä�����ä���������ä
�����ä���������Ä���������������ä�����ä�������������ä���������������������ä�����ä�����ä�����������������ä���������ä
a Itália e a Áustria, os preços dos BEV britânicos caíram cerca 
de 1,7% durante o mesmo período, em vez de aumentarem. 
���ä���������������ø�Ò���ä���������ä�������������������ä�������������ä�����ä�*�������������ä�7�"�3�ä�����ä�/���������ä
�2���������]�ä�������ä�������������ä�����ä�����������������������ä���ä���������������ä�������������ä�������������ä
���������������������ä�����ä�������������ä�����ä���"�3�]�ä�������ä���������ä�����ä�������ø�B�����ä�Ä�������������������Z�ä

�1���������R�����ä�����ä�������ä�������������������ä�������������������������ä�����ä�������������ä
de um fenómeno observado num ou dois mercados? 

Rácio MDS 
Correlação entre 
a evolução do 
preço dos BEV 
e a escassez da 
oferta de BEV 
(excluindo o 
Reino Unido)

�#���������\�ä�����Æ���������ä�����ä�&���������������ä�v�ä�2�0�!�ä� �������������������Z�ä�!���������ä�����þ�ä�;�ä�����ä�
���������ä�����ä�<�8�<�@�Z

Esta política incentiva precisamente o tipo de matrículas 
subsidiadas e dissociadas da procura efectiva que o estudo 
�����������������ä�����������ä�����ä� ���������ä� �����������������ä�3���������������ä�����������ä�������������Ä���������ä
como um risco para a União Europeia. A manutenção 
de descontos por parte dos fabricantes e o aumento da 
�������������������������ä�����ä�������ø�����ä���������������������ä�������ä���������������ø�B�����ä�����������������ä
parecem estar a reforçar este efeito. 
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O EFEITO DO CONFLITO COM O IRÃO: UMA AVALIAÇÃO DE IMPACTO 

Nada disto deve ser interpretado como uma recuperação 
�����������Z�ä�������������������ä���������ä�����������������������ä�����ä���������ä���������]�ä���ä���Ò���ä�������������ä
�������ä�_�������������ä���������ä�����������]�ä���ä�������������ä���������������ä�����ä�������ø�����ä�������ä���"�3�ä
continua cerca de 36 pontos abaixo do valor inicial de 100 
�������������������ä�����ä�'�������������ä�����ä�<�8�<�=�Z�ä�,�ä�������������ä�������������ä���ä���������ä���������ä
�@�<�]�?�=�z�]�ä�����������ä�����ä���������������ä�����������������ø�Ò���ä�����������ä�������ä���������ä
64,14%. Uma subida de um a dois pontos após uma queda 
de trinta e cinco pontos representa uma alteração relevante 
�����ä�������������������]�ä�������ä�����������ä�����ä���������������ä�������������������ä�����������ä�������������ä�������ä
níveis que seriam compatíveis com um mercado saudável e 
equilibrado entre a oferta e a procura. 

O quadro relativo ao Reino Unido torna o contraste 
�������������������������������ä�����������������Z�ä�*���������ä�������������ä���ä�����������������ä���������������ä
europeu começava a encontrar um patamar mínimo, o índice 
�������ä���"�3�ä���������É�����������ä���������������������ä���ä�������ä�����������ä�������������������������]�ä
�������������������ä�>�C�]�?�8�z�ä�����ä�'���������ä�����ä�<�8�<�@�Z�ä�"�������ä�����������ä�����������������������]�ä
na prática, a uma perda de aproximadamente metade do 
valor desde Janeiro de 2023. Entretanto, os índices dos 
�����������������ä���ä�����������������ä���ä���ä�������6�������ä�����ä�/���������ä�2���������ä���������������������R�����ä
�����������������������ä�������Æ���������]�ä�����ä���������������ä�����6�����������ä�������ä�C�8�ä�������������Z�ä
�.�����������ä�������ä�������������ø�Ò���ä�����ä���������������ä�����ä�������������ä�������������ä�������ä
�������������Ò���ä�����Ä�����������������������ä���������������]�ä�������������ä�������ä�����������ä�����ä
neutralizar até um verdadeiro choque de procura provocado 
�������ä�����������������ä�������������������������Z�ä

Europe 
Índice médio dos 
preços no retalho 
(janeiro de 2023 = 
100) 
(excluindo o Reino 
Unido)

UK 
Índice médio dos 
preços no retalho 
(janeiro de 2023 
= 100)

Enquadrar correctamente 
a recuperação 

Uma subida de um a dois pontos após uma 

queda de trinta e cinco pontos não constitui 

uma recuperação. Representa apenas um 

teste que o mercado superou parcialmente. 
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O EFEITO DO CONFLITO COM O IRÃO: UMA AVALIAÇÃO DE IMPACTO 

�,���ä�����������������ä�����������þ�����������ä�����������������R�����ä���������������������������������ä���������ä
voláteis nos últimos meses, com os preços dos combustíveis a 
�����������������ä�����������������������ä�Ì�ä�����������ø�Ò���ä�����ä�����������ø�Ò���ä�����ä�*�þ�������ä�,�������������Z�ä

Embora tenham recuado face aos níveis máximos, continuam 
�������������������ä�������ä�����������������������������ä�������������������������]�ä�����������������R
se a incerteza quanto à duração da recente melhoria 
da atractividade económica dos BEV. Esta alteração do 
enquadramento é essencial para uma interpretação correcta 
dos resultados. 

A recuperação observada na procura e nos valores residuais 
dos BEV não deve ser entendida como o início de uma 
recuperação estrutural do mercado, mas antes como uma 
�����������������ä���ä�������ä�������������ø�Ò���ä�����������Ä�������������ä�������ä�������������ä�������������������ä
�����ä���������������ø�Ò���]�ä�������ä�����������ø�����ä�������������������������������ä���ä�
���������Ä�����ø�Ò���ä
económica para a aquisição de veículos eléctricos. 

���ä���������ø�Ò���ä�����������ä�����������������ä�����������������Æ�]�ä�����ä�����������ä�������������]�ä�����ä
evolução dos factores económicos subjacentes. Se os preços 
�������ä�������������������������ä�����ä���������������������ä�����������������]�ä���ä�����������������ä�������ä
BEV em termos de custos de utilização poderá continuar a 
�������������������ä���ä���������������Z�ä�-�������ä�����������Æ�������]�ä�����ä�����ä�����������������ä�����������þ�����������ä
���������������������������ä���ä�����ä�������ø�����ä�������ä�������������������������ä�����������������������ä���ä
�������������ä���������ä�����6�����������ä�������ä���þ���������ä���������6�����������]�ä���������ä�����������������ä
poderá diminuir, pondo à prova a solidez da recente 
recuperação. 

A questão central deixa, assim, de ser se os consumidores 
�������������ä���ä�������ä�����������ä���������������������������ä���������6���������ä�������ä���"�3�ä�p�����ä
dados demonstram claramente que sim) e passa a ser se essa 
���������������ä�������Æ�ä�����Ä�������������ä���������ä�������������������ä���������������ä�������������������ä���������ä
sólidos quando as condições do mercado se normalizarem e o 
equilíbrio subjacente entre a oferta e a procura voltar a impor-se. 

Interpretar a recuperação num contexto em transform ação  



10Julho 2026

Paridade de preços em sentido inverso.
Antes do choque nos preços dos combustíveis, os valores residuais dos BEV continuavam a cair, 
embora começassem a estabilizar à medida que os preços se aproximavam da paridade com 
veículos equivalentes equipados com motor de combustão interna ICE. Se o reforço da procura 
�Ä�������ä�������ä�������ä�����ä�������ø�����ä�������ä���"�3�ä�������������ä���ä�����������������������ä���������ä�����������ä�����ä�����������������]�ä���ä�����������������ä
de acessibilidade que sustentou o recente aumento da procura poderá diminuir, reduzindo a 
predisposição dos consumidores para a compra. 

 
Desfasamento na evolução dos preços da electricidad e. 
�2�����ä�����������ä���������������������ä�����ä�����������������ä�������ä���"�3�ä�����ä�������������ä�����ä�������������ä�����ä���������������ø�Ò���ä�����������������ä�����ä
aumento da diferença entre os custos da electricidade e os dos combustíveis líquidos. Em muitos 
mercados europeus, porém, os preços da electricidade para consumo doméstico continuam 
���������������ä�������ä�����������������ä���������������������ä�����ä���Æ���Z�ä�0���ä�����ä�������������ä�����ä���������������ä�������������������������ä�����������������ä���������������ä
�����ä���������������ä���������������������]�ä�þ�ä���������Æ�������ä�������ä�����ä�������ø�����ä�����ä���������������������������ä���������þ���ä�����������������]�ä�������������������ä
���ä�����������������ä�������ä�������������ä�����ä���������������ø�Ò���ä�������ä�������������������������ä�������������������ä���ä���������������ä�����ä���"�3�Z�ä

 
Risco associado às políticas públicas e aos subsídi os.
A Comissão Europeia continua a desenvolver políticas destinadas a aumentar a oferta de 
���"�3�ä�������ä�����������������ä�����ä�������������ä���ä�����ä�����������������ä�������������]�ä�����������������ä�����ä�"�������������R�*�������������ä�������������������ä
uma pressão crescente para reduzirem os incentivos à aquisição e os subsídios. Se a oferta 
continuar a crescer mais depressa do que a procura efectiva dos consumidores, o excesso 
estrutural de oferta poderá voltar a exercer uma pressão descendente sobre os valores residuais, 
independentemente da evolução futura dos preços dos combustíveis.

O EFEITO DO CONFLITO COM O IRÃO: UMA AVALIAÇÃO DE IMPACTO 

Existem razões consistentes para considerar a recente 
recuperação como condicionada, e não como estruturalmente 
duradoura. A melhoria observada nos valores residuais dos 
���"�3�ä�������������ä�����������������ä�����ä�������
���������ä�������������Ä�����ä�����ä�����������ø�B�����ä
económicas que poderá não se manter, sobretudo num 
�����������������ä�����ä�������ä�����ä�����������������ä�����������þ�����������ä�������������������ä
extremamente voláteis. 

�,�ä���������������������������ä�����������������������ä�������������������ä���������������Z�ä�"�����������ä
�������������ä�����������������ä�����ä�����������������������������ä�������������ä�����������������ä
�������������������������������ä���ä�����������Ò���ä�����������ä�����ä�����������������ä�����������þ�����������ä
mundiais, os acontecimentos posteriores demonstraram a 
rapidez com que as condições podem voltar a alterar-se. Os 
preços dos combustíveis continuam particularmente sensíveis 
�Ì�ä�����������ø�Ò���ä�����ä�����������ø�Ò���ä�����ä�$���������ä���ä���ä�������������ä�������������ä�������������������������Z�ä
�¥�]�ä�������ä�����������������������]�ä�������������������ä���������ä���������ä�����������������ä�����ä���ä���������������ä
melhoria da procura de BEV representa o início de uma 
recuperação sustentada ou apenas uma resposta temporária 
a condições excepcionais de mercado. 

�+���ä�������ä�������
���������]�ä�����������ä�����������������ä���������������ä�������ä���ä�����������������ø�Ò���ä
actual deve ser entendida como uma resposta à alteração 
�������ä�����������ø�B�����ä�����ä���������������]�ä���ä���Ò���ä���������ä�����ä�����������ä�����ä���������������ä
estrutural. 

Será esta recuperação 
duradoura? 

A| 

B| 

C| 



11Julho 2026

O EFEITO DO CONFLITO COM O IRÃO: UMA AVALIAÇÃO DE IMPACTO 

�0�,���/�"�ä�,�ä���2�1�,�/

���������ä�0�������������ä�������������������ä���������������������������ä�����ä�&���������������v
�$���������ä�����������������]�ä���������]�ä���������������ä���������ä���������]�ä���������������ä
o desenvolvimento de dados e de informação de 
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Este estudo foi elaborado pelo Andy Shields com base 
nos dados e nas análises de mercado do Indicata. 

Conclusão 
Este episódio proporciona um raro teste, em condições 
reais, aos factores que efectivamente permitem recuperar os 
valores residuais dos BEV usados. Pela primeira vez em mais 
de dois anos, os dados do Indicata mostram uma melhoria 
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com um período em que os consumidores dispunham de 
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Nos mercados em que as forças de mercado puderam 
actuar livremente, como a Alemanha, a França, os Países 
Baixos e vários outros países europeus, os valores residuais 
reforçaram-se em simultâneo com a redução da oferta 
disponível e o aumento da procura. Em contrapartida, nos 
mercados em que as políticas públicas continuam a introduzir 
oferta adicional de BEV independentemente da procura 
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melhoria nos custos de utilização produziu pouca ou nenhuma 
recuperação dos valores residuais. 

A recente recuperação não deve ser interpretada como prova 
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uma procura efectiva por parte dos consumidores pode 
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a aquisição de veículos eléctricos se torna mais favorável. 
A questão de saber se essa reacção será temporária 
ou se evoluirá para uma recuperação mais sustentada 
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crescimento da oferta e a procura efectiva dos consumidores. 

As implicações para o debate mais amplo sobre os Clean 
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provavelmente, sido reforçadas. Os dados do Indicata 
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medidas impostas do lado da oferta, constitui o principal 
factor determinante de valores residuais sustentáveis. Os 
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ao interpretarem uma melhoria dos preços dos BEV provocada 
pela subida dos combustíveis como prova de que as políticas 
orientadas para o aumento da oferta estão a produzir os 
resultados pretendidos. Na realidade, os mercados sujeitos às 
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aqueles em que a recuperação foi mais fraca ou inexistente. 

Os próximos meses constituirão um teste importante. Quer os 
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a uma maior atractividade económica dos BEV (os dados 
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tem caracterizado o mercado nos últimos anos. A resposta 
determinará se este episódio marca o início de um mercado 
de BEV usados mais equilibrado ou apenas uma interrupção 
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