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What the 2026 fuel-price 
shock revealed about the 
used BEV market: 
An impact assessment of how a real-world fuel-price  shock 
temporarily reshaped demand, supply and residual values 
in Europe’s used BEV market.
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EXECUTIVE SUMMARY

�1�������ä���������Ä�����ä�����������������ä�������ä�������ä�<�8�<�@�ä���������R�����������ä�����������]�ä
�������������������ä�����ä�������ä�&�������ä�����������������]�ä�����������������ä�������������]�ä�������������ä�������ä
residual values for used Battery Electric Vehicles (BEVs) across 
Europe. 

�!�������������ä�����ä�&���������������c���ä�����������ä�����������������ä�����ä���������ä�;�>�ä���������������ä���������ä
���������������ä���������������]�ä�����ä�Ä�������ä���������ä���ä���������������]�ä�������������R�������ä�����������������ä
�����ä���"�3�ä�����������������ä�������������ä���������������ä�����ä���������������ä���������������ä�������ä�������ä�Ä�������ä
time in over two years. 

Crucially, the episode functions as a contained, real-world 
�������������ä���������Z�ä�����ä���������ä�������������ä���������ä���������������]�ä���"�3���ä�������������ä���ä�����������ä
�������ä�������������������ä���������������R���������ä�������������������]�ä�������ä�����������������ä
�������������ä�������������������ä�����������������������Z�ä�0���������ä�����������ä�������������������]�ä�����������ä
�������������������]�ä�������ä�������������ä���������������������ä�����ä���������ä�����ä�����������R�����������������ä
markets. 

�����ä�������������ä���������������ä���������ä�������������ä�������������������������ä�����������������ä�����ä�������������ä
weeks, the episode provides an unusually clear view of what 
drives BEV market dynamics. The evidence points consistently 
�����ä�������������ä���������]�ä�������������ä���������ä�������������ä�������������������]�ä�����ä�������ä�������ä
determinant of residual value performance.  

However, the recovery remains modest relative to the scale 
�����ä�������ä�����������ä���������������]�ä���������������ä�����ä�������������]�ä�������ä�������������ä�����ä���������������ä
where policy-driven oversupply continues to dominat e.

A real-world stress test 
of used BEV demand 

A genuine demand shock   
�,���ä�<�B�ä�#���������������ä�<�8�<�@�]�ä�2�0�ä�������ä�&�������������ä���������������ä���������������ä�&�������ä
�������������������ä�������ä���������ä���������������ä���������������������ä�����ä�$�������ä�������������ä�����������ä�����ä
���ä���������������������Z�ä�&�������������ä���������������ä���������������ä�����������������ä�����ä�������ä�0�����������ä�����ä
�%�����������]�ä���ä�����������ä�������ä���������������ä���ä�Ä�������ä�����ä�������ä�����������c���ä�������ä�������ä���ä�����������ä
�����������ä�����ä�������������ä�)�+�$�]�ä���������ä�����������ä�����������ä���������ä�������ä���������ä�­�@�8���ä�����ä
���������ä�­�;�8�8�ä���ä�������������ä�������������ä���������]�ä���������������ä�����������������ä�����������R���������ä�����������ä
�����ä���������������ä�������������ä�����ä�������ä���������ä�����ä���ä�������������������ä���������������Z�ä�"���������������ä
pump prices followed: several markets saw diesel and petrol 
prices rise by between 17% and over 30% within weeks, with 
�$�����������ä�������������ä���������������ä���������������ä�����������ä�ª�<�ä���ä�����������Z�ä

Stock tightens, prices turn    
�����ä�������ä���������������R���������ä�������ä���������������ä�������������ä�������ä�����������������ä���������������ä
sharply, used BEV sales share rose from around 9% in February 
�����ä���������ä�;�>�z�ä�����ä�����������]�ä�����������ä�����������ä�������������������ä�������ä���������ä���������ä���������ä�����ä
�����������ä���������]�ä���ä�����������ä���������ä���������ä�������������ä�������]�ä�������ä�������ä�Ä�������ä���������ä�����ä
�����������]�ä�������������������ä�������������Z�ä�&���������������c���ä�*�����������ä�!�������ä�0�����������ä�p�*�!�0�q�ä
measure for European BEVs nearly halved between February 

�������ä�*�����]�ä�������ä�������ä�����������R���������ä���������������ä�����ä���"�3�ä�����������������ä�������������ä
�����������]�ä���������������ä�������������ä�����ä���������������ä�����
�����ä���������������]�ä���������ä���������������ä
�$�������������Z�ä

Not every market is responding the same way    
�1�����ä�����������������ä�����ä�������ä�������������������Z�ä�&���ä���������������ä�������ä�������ä�2�(�]�ä
oversupply driven respectively by fleet incentive rules and the 
�7�"�3�ä�*�������������ä�������������������ä�����ä�����������������ä�������ä�����������������R�������������ä�������������ä
�����������]�ä�������ä���"�3�ä�����������������ä�������������ä���������ä���������������ä���������ä�����ä�������ä���������ä�����ä
Europe turned a corner. 

Conclusion    
The data provides a rare real-world test of what actually drives 
���������ä���"�3�ä�����������������ä�������������\�ä���������������ä�����������������ä�������������]�ä�������������ä
�����ä���ä���������ä���������������R���������ä�������������������]�ä�������ä�������������R���������ä�����������������Z�ä
�&���ä���������ä���������������������ä�������ä���������������ä�Ä�����������ä�����ä�&���������������c���ä�*���������ä�<�8�<�@�ä
paper on the Clean Corporate Vehicles initiative: forced supply 
�������������ä�������������������ä�����ä���������ä���������������ä�����������������ä�������������ä���������ä���������ä
���������������������ä�������������ä���������������������ä���������������Z�ä
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THE IRAN CONFLICT EFFECT: AN IMPACT ASSESSMENT 

�1�������ä�����������������ä���������������ä�����������������ä�����ä�������ä�������ä�����ä�#���������������ä�<�8�<�@�]�ä
���������ä���ä�����������ä���������ä�����ä�������ä�������������ä���������������ä���ä�������������ä�������ä�����������Ä���������ä
�����������������ä�����ä�������ä���������������R���������ä�������������������ä�����ä�����������������ä�����������������Z�ä
�4���������ä�������ä�������������������������ä���������������ä�������ä�������ä���������������������ä�����ä�����������������ä�����ä
�������ä�$�������]�ä�������ä�������������������ä�����������ä�����������ä�����������������ä���ä�������������ä���������������������ä
lens: a real-world test of how consumers respond when the 
economic case for BEVs shifts materially in their favour. 

�����������������ä�������ä�������������ä���������ä�������������������ä���������ä�����������ä���������������ä�������������]�ä
�������������ä���������������ä�������������ä�������������ä�������������������ä�����ä�������������������������ä
developments. The episode can therefore be assessed as 
���ä�����������������ä�������������ä�����������ä���������ä�����������������ä�����������������ä���������������ä���������ä
how consumers respond when the economic case for BEVs 
���������������ä���������������������Z

Europe’s used BEV market entered 
2026 in a well-documented 
slump, with residual values under 
�������������������ä�����������������ä�������������������ä
several years of supply-driven 
�������������Z�ä

���������������������\�ä
a fuel-price shock 
�����ä���ä���������������ä���������������������ä
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�1�����ä�����������������ä�������������ä�����ä�����ä�����������ä�����������Z�ä�������������ä�"�����������ä�������������������ä
�������ä�2�(�]�ä���������ä���"�3���ä�������������������ä�������ä�������������ä�C�Z�<�z�ä�����ä���������ä
�������������������ä�������ä�����������ä�����ä�#���������������ä�<�8�<�@�Z�ä�����ä�����������]�ä���������ä�Ä���������ä
�������ä�
�����������ä�����ä�;�>�Z�8�;�z�]�ä�������ä�����������������ä�����������R�����R�����������ä���������ä
�&���������������ä�������ä�����������������ä�������ä�������ä���������ä���������]�ä�������������ä�������������ä���������ä�����ä
�;�;�Z�?�;�z�ä�����ä�*�����ä�����ä�������ä�����������ä�����������Ä�����ä���������������ä���������ä���������ä�����ä�������ä
heat out of fuel prices. 

�0���������ä���������ä�����ä���������ä���������ä���������������ä�����������Z�ä�+���������������]�ä���ä�����������ä�����������ä
�����ä���������ä���������ä�����������ä�����ä�������ä�����ä���������������ä�����������������ä���������ä�����������ä�����ä
�������������ä�������ä�������������ä�������������������ä�����ä���ä�������������Z�ä�&�������������]�ä���"�3�ä�����������ä
share fell from a peak of around 10.9% in January 2026 to 
�
�������ä�B�Z�;�z�ä�����ä�*�����]�ä���������ä�����ä�����������ä�����������������������Z�ä�!�����������ä�������ä
�������������������ä�������������ä�������������ä���������ä�������ä�������������ä�����������ä���������������ä�����]�ä�������ä
�����������������ä�������������������ä�����ä���ä���������������ä�������������R�������ä���������������������ä�������������ä
than a supply-driven one.

Did used BEV demand 
actually respond?

Used vehicle 
SALES share 
by fuel type
(ex-UK)

Used vehicle 
STOCK share 
by fuel type
(ex-UK)

�����ä�*�����]�ä���"�3�ä�����������ä�������ä
fallen to 8.1% despite sales 
�����������������ä�;�;�Z�?�z

1

1
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�1���ä�������������������ä�����������ä�������ä�����������ä�������������������ä���������ä�������������������ä
���������������������ä�������������ä���������������]�ä�&���������������ä���������ä���ä���������������ä�������������ä
�*�����������ä�!�������ä�0�����������ä�p�*�!�0�q�\�ä�������ä�������������ä�����ä���������ä�����ä�����������ä���������ä
�����ä�����������ä���������������ä�������������ä�����������ä�����ä�������ä���������������������ä�����������ä���������Z�ä���ä�������ä
�*�!�0�ä���������������ä���ä�����������]�ä���������R�������������ä�������������^�ä���ä���������ä�*�!�0�ä���������������ä
oversupply and downward pressure on price. 

�*�����������������ä�������ä���������������\�ä
�*�����������ä�!�������ä�0����������

50

75

150

MDS

MDS

MDS

vs =

=

=

vs

vs

150 cars in dealer stock 
in the market

�0���������ä��������
of 3 per day

150 cars in dealer stock 
in the market

�0���������ä��������
of 2 per day

150 cars in dealer stock 
in the market

�0���������ä��������
of 1 per day
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�#�����ä���������ä�����ä�<�8�<�>�ä�������ä�<�8�<�?�]�ä���"�3�ä�*�!�0�ä�����ä�"�����������ä�������ä���������ä
�����������ä�������������]�ä�����������������������ä���������������ä���������������ä�B�8�ä�������ä�;�;�8�ä���������ä
���������������ä���ä���������������������������ä�������������ä�@�?�ä�����ä�B�8�ä���������ä�������ä�������������]�ä���ä�������ä
���������������������ä���������ä�������ä���������������������ä���������������������ä�&���������������ä�������������Ä�����ä
�����ä�*���������Z�ä�1�������ä�������ä�������������ä���������������ä���������ä�������ä�����������������ä�����������\�ä
�"���������������ä���"�3�ä�*�!�0�]�ä�����������ä�������ä�������������ä�����ä�;�8�@�ä���������ä�����ä�����������ä
�<�8�<�@�]�ä�������������������ä�����ä�>�A�ä���������ä�����ä�*�����]�ä���ä���������ä�����ä���������ä���������ä���������ä�����ä
�
�������ä���ä�������ä�������������Z�ä�-�����������ä�*�!�0�ä�������������ä�����������Z�ä

�$�������������ä�����������ä�������ä���������ä���������������ä�����ä���������������ä�������������Z�ä�$�����������ä
���"�3�ä�*�!�0�ä�������������ä�����ä�;�;�<�ä���������ä�����ä�#���������������ä�<�8�<�@�ä�������ä���������������ä
�����ä�=�@�ä���������ä�����ä�����������]�ä�������������ä���������������������ä�����������������ä�����ä�>�C�ä���������ä�����ä
�*�����ä�����ä���������ä�����ä�������ä���������������ä�����������]�ä�����ä���������ä���������ä�����������������ä
�����������ä���������ä�������ä�"���������������ä���������������]�ä�������ä���ä�������������ä�����������ä�������������������ä
of where the price reversal would be most visible.

From persistent oversupply to the 
�����������������ä�������������ä�����ä�������ä����������

MDS by fuel type
Europe
(ex-UK)

MDS by fuel type
Germany

Petrol stock and demand has 
been in balance

���"�3�ä�0���������ä�������ä���������ä���������ä
supplied (86/65-1 = 32%  
over supply)  hence price 
drops

�������ä�&�������ä�������ä����������������

1

2

3

1
3

+46%

+32%
2 2

35%
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�1�������������ä�������������ä�������������ä�����ä�����ä�����������ä�������������ä�����������Z�ä�������������ä�"�����������]�ä
�������ä���������������ä�������������ä�����������ä�����������ä�������ä���������ä���"�3���ä�p���������������ä�����ä�;�8�8�ä
�����ä�!���������������ä�<�8�<�>�q�ä�������ä�������������ä�����������������ä�����ä���ä�������������ä�����ä�C�<�Z�?�@�z�ä
�����ä�����������ä�<�8�<�@�^�ä�����ä�'�������ä�����ä�������ä�������������������ä�����ä�C�=�Z�>�<�z�]�ä�������ä�Ä�������ä
�������������������ä�������������ä�&���������������ä�������ä�����������������ä�����������ä�������ä�����������ä�����������ä
its multi-year decline. Diesel and petrol, by contrast, carried 
�����ä�����������ä�������������]�ä�����������������ä�����������ä���������ä�������ä���������ä�������������]�ä���������������ä
�����ä�����������ä�����ä�����������������ä�����ä���ä���������������ä���"�3�R�����������Ä���ä�������������ä�����������]�ä
�������������ä���������ä���ä���������������ä���������R�������ä�������������ä���������]�ä�������ä�����ä���������Z�ä

�$�������������ä�����������ä�������ä�����������������ä���������ä�����ä�������\�ä�������ä���"�3�ä�����������ä�����������ä
bottomed at 95.89% in April and rebounded to 98.36%  by 
�'�������]�ä���ä�����������ä�����������ä�������������ä�����ä�������ä���"�3���ä���������ä�����������ä�����ä�������������ä
�������ä���������������ä�����������ä���������ä�������������ä�������ä�������ä�Ä�������ä���������ä�����ä�����������Z�ä

���������������ä�����ä�������ä�������������������ä���������ä�������������ä�������ä���������Z�ä�!�������������ä�������ä
���������ä�����������������R�������������ä�������������ä�����������������]�ä�������ä���������������ä���"�3�ä�����������ä
���������ä���������������ä���������������ä�����ä�B�C�Z�;�<�z�ä�����ä�'�������]�ä���������ä�����ä���������ä�����ä���ä���������Z�ä
�1�����ä�������������]�ä�����ä�&���������������c���ä���������������]�ä�����ä���������������������\�ä���������������c���ä
�����������R���������������ä�����������������������ä�������ä�������ä���������������������ä�����������������ä�����ä���������ä
���ä�����������ä�������������ä�����ä���������������R���������������������ä���"�3���ä���������ä�������ä���������ä
�������������ä���������������������ä�����ä�����������������ä�������������]�ä�������ä���������ä�������������R�������������ä
���������������������ä�����ä�����������ä�������������ä�����ä�������������ä�������ä�������������ä�����������������R�������������ä
�������������ä���������ä���������������ä�����ä�����������������ä�����������Z

�1�����ä�Ä�������ä�����������������ä�����ä���"�3�ä
residual values since 
�������ä�����������ä�����������ä

Europe
Average retail price index by fuel type
(Dec 2024 = 100)
(ex-UK)

Germany
Average retail price index by fuel type
(Dec 2024 = 100)

Belgium
Average retail price index by fuel type
(Dec 2024 = 100)

1

This has led to a reversal in the price decay of BEV

�������ä�������������������ä���������ä�����ä�������������ä���������ä�����������ä�����������ä
���������ä���������ä�����������ä�����ä�������ä�����ä���������������ä�����ä��������������

This can be seen in certain countries more than others

1
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�1���ä���������ä���������������ä�������ä���������ä���������������ä�������������ä�������������������ä�������ä�����������ä�������ä
���������ä�������������ä�������ä�������������������ä�������������ä���������ä���ä�����������ä�����ä�������ä�����ä�������ä�����������ä
���������������]�ä�&���������������ä���������������ä���������ä���������������c���ä���"�3�ä���������R�������������ä�����ä
�����������R�������������ä�����������������ä�p�����������������ä�������ä�������ä�*�!�0�ä�����������ä���������������ä�������R
�����������������ä�����������q�ä���������������ä�������ä���"�3�ä�����������ä�����������������ä���������ä�������ä���������ä
recent two months. 

�1�����ä�������������������������ä�����ä�������������ä�������ä���������������������ä���������ä�������ä�������������R�������ä
�����������Z�ä�1�����ä�+���������������������]�ä�!�������������]�ä�$�������������ä�������ä�#�����������]�ä�������ä
���������ä�����������R�����������������ä���������������]�ä�����������������ä�������ä���������������ä�������R�����������ä
�����������ä�����������]�ä�����ä���������������ä�;�Z�?�z�ä�������ä�<�z�Z�ä�*�������������ä�������������ä�����ä
���������������]�ä���������ä�����ä���������������ä�������ä�0���������������������]�ä�������ä���������ä�����ä�����������������ä
�����������������ä�����������ä�����������������Z�ä�1�����ä���������������ä�����������ä�������������ä�����������������ä
�������������������ä���������ä���������ä�������ä�����������Ä���������ä���������������Z�ä

�1�������ä���������������ä�����ä�������ä�2�(�Z�ä�!�������������ä���������������ä���ä���������������ä�������������ä�����ä�����������R
�������������ä�����ä���������������ä���������ä�&���������ä�������ä���������������]�ä�2�(�ä���"�3�ä�������������ä���������ä�����ä
���������������ä�;�Z�A�z�ä���������ä�������ä���������ä�������������ä�������������ä���������ä�������������Z�ä�1�����ä
���������ä�������������ä�����������������������ä�����ä�������ä�2�(�c���ä�7�"�3�ä�*�������������]�ä�����������ä���������������ä
���������������������������ä�����ä�������ä�������������ä�������������ä���"�3�ä�����������ä�������������ä�����ä�������ä

�&���ä���������ä���ä���������������ä
���������������]�ä�����ä�
�������ä�������ä�����ä
two markets? 

MDS Ratio
Correlation of BEV 
price movement 
vs BEV supply 
tightness
(ex-UK)

�0�����������\�ä�&���������������ä�v�ä�2�0�!�ä� �������������������ä�����������������Z�ä�!�������ä�����ä�;�ä�'�������ä�<�8�<�@�Z

�������������������]�ä�����������������������ä���������������ä�������ä���������ä�����ä���������������������]�ä�������������R
�����������������������ä�������������������������ä�������������ä���������ä�������ä�����������������ä� ���������ä� �����������������ä
�3���������������ä�����������ä�������������ä�����������ä�������ä�������ä�"�2�Z�ä� �����������������ä�,�"�*�ä
�����������������������ä�������ä�������������������������ä�����������ä�����������������������ä���������ä� �������������ä
���������������ä�������������ä�����ä�����ä�����������������������ä�������ä�������������Z�ä



8July 2026

THE IRAN CONFLICT EFFECT: AN IMPACT ASSESSMENT 

�+�������ä�����ä���������ä�������������ä�����ä�����������������ä�������ä���ä���������ä�����������������Z�ä�3�����������ä
���������������ä�������ä���������ä�����������ä�����������ä�������������ä���������ä�������ä���������ä�����������ä�������������]�ä
�������ä�"���������������ä���"�3�ä�����������ä�����������ä���������������ä���������ä�����ä���������������ä�=�@�ä
�������������ä���������ä�������ä�'�������������ä�<�8�<�=�ä�����������������ä�����������ä�����ä�;�8�8�]�ä�������������ä
fallen as low as 62.53% before this year’s modest rebound to 
�@�>�Z�;�>�z�Z�ä���ä�������R�����R�������ä�����������ä�����������������ä�����������ä���ä�������������R�Ä�����ä�����������ä
�����������ä�����ä���ä���������������������ä�������������ä�����ä�������������������]�ä�������ä�����ä�������������ä�����������������ä
values far below where a healthy, demand-balanced market 
would put them.

�1�����ä�2�(�ä�����������ä�����������ä�������ä�����������������ä�����������������Z�ä�"�������ä�����ä�������ä���������ä
�����ä�"�����������ä�����������ä���ä�����������]�ä�������ä�2�(�ä���"�3�ä�����������ä�������������������ä�������ä
���������������������������ä�����������]�ä���������ä�����ä�>�C�Z�?�8�z�ä�����ä�'�������ä�<�8�<�@�]�ä���ä���������ä�����ä
�����������������������ä���������ä�������ä�����������ä�����������ä�'�������������ä�<�8�<�=�]�ä�����������ä�2�(�ä�������������ä
�������ä�������������ä���������ä���������������ä�������������ä�����ä�������ä���������ä�B�8���Z�ä�4���������ä���ä�������������ä
���������������ä�����ä�����������ä�������������]�ä�����ä���������������ä���������ä�����ä�����������������ä���������ä���ä
���������������]�ä�����������������������������R�������������ä�������������ä�����������Z

Europe 
Avg. Retail 
Price Index
(Jan 2023=100)
(ex-UK)

UK 
Avg. Retail 
Price Index
(Jan 2023=100)

�(�������������ä�������ä�����������������ä
in perspective  

A one-to-two point rebound after a 

�������������R�Ä�����ä�����������ä�����������ä�����ä�������ä���ä�����������������Z�ä

�&���ä�����ä���ä�������������ä���������ä�������ä�������������ä�������ä���������ä

partially passed.
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�"�����������ä���������������ä���������ä�������������ä�������������������������ä�����������������ä�����ä�������������ä
�������������]�ä���������ä���������ä�������������ä���������������������ä���������������ä�����ä�������������������������ä
�����ä�������ä�*�����������ä�"�������Z�ä�4���������ä�������������ä���������ä�����������ä���������ä�����������ä���������������ä
�������������]�ä���������ä�������������ä�������������������ä�����ä�������������������������ä�������������]�ä���������������ä
uncertainty over whether the recent improvement in BEV 
economics will persist. 

�1�������ä�����������������ä�����������������ä�����ä�������������������ä�������ä�����������������������������Z�ä�1�����ä
observed rebound in BEV demand and residual values should 
�������ä�����ä�������������ä�����ä�������ä�������������������ä�����ä���ä���������������������ä�������������ä�����������������]�ä
�������ä�������������ä�����ä�������ä�����������������ä�����ä���ä���������������������ä�����������ä�����ä�����������������ä
���������������ä�����������ä���������ä�����������������������ä�������������������������ä�������ä�����������������ä
case for electric vehicles. 

�4�������������ä���������ä�����������������������ä�������������ä���������������ä���������ä�������������ä���������������ä
�����ä�������ä�����������ä���������������������ä�������������������ä�������������Z�ä�&���ä���������ä�������������ä
�������������ä�����������������]�ä�������ä���������������R���������ä�������������������ä�����ä���"�3���ä�����������ä
�����������������ä�����ä���������������ä�������������Z�ä� �������������������]�ä�����ä�������������ä���������������ä
stabilise and fuel prices return closer to historical norms, that 
�������������������ä�������ä�����������������]�ä���������������ä�������ä���������������������ä�����ä�������ä�������������ä
recovery. 

�1�����ä�������ä�����������������ä�����ä�������������������ä�����ä�������������ä���������������ä�������������������ä
���������������ä�����ä�����������������ä���"�3�ä�������������������W�������ä���������ä�������������������������ä
���������������ä���������ä���������ä�����W�������ä���������������ä���������ä�������������ä�����ä�������Ä�����������ä
to sustain healthier residual values once market conditions 
�������������������ä�������ä�������ä���������������������ä�������������R�������������ä���������������ä
reasserts itself. 

�&�����������������������ä�������ä���������������ä
�����ä���ä�����������������ä���������������ä
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Price parity in reverse. 
�������������ä�������ä�����������]�ä���"�3�ä�����������������ä�������������ä���������ä�����������ä�������������������]�ä�������ä���������ä�������������������ä�����ä�������������������ä�����ä�������������ä
���������������������ä�������������ä���������ä���������������������ä�&� �"�ä�����������������Z�ä�&���ä�������ä�������������ä�������R�����ä�������������ä���"�3���ä���������ä�����������ä���������ä
�������������ä�����������]�ä�������ä���������������������������ä�������������������ä�������������������������ä�������ä�����������ä�����ä�������������ä�����������ä�����������]�ä���������ä���ä
���������������������������ä�������������������ä�����ä�������������Z�ä

 
A lag in electricity prices. 
�*�������ä�����ä�������ä���"�3�ä���������������R���������ä�������������������ä�����������ä�����ä�����������������������ä�������������ä���������ä���������ä�������ä�������ä�����
�����������ä�����ä
�������ä�����ä�������������ä�������ä�������������Z�ä�&���ä���������������ä�������������������]�ä�����������������ä�����������������������ä���������������ä�����ä�������������ä�����ä�������������������ä
�������ä���������������Z�ä�&���ä�������������ä�������������ä�������������ä�����������������]�ä�����������������������ä�����������ä�������ä�������������ä�����ä�������������]�ä�������������������ä�������ä
���������������R���������ä�������ä���������ä�������ä�������������������ä���"�3�ä�������������Z�ä

 
Policy and subsidy risk.  
The European Commission continues to pursue policies that increase BEV supply into fleet and 
���������R���������������ä���������������]�ä�����������ä�*�����������ä�0�����������ä���������ä���������������ä�����������������ä�����ä�������������ä�����������������ä���������������������ä
�������ä�������������������Z�ä�&���ä�������������ä�������������������ä�����ä�������������ä�������������ä���������ä���������������������ä�����������������ä�������������]�ä
���������������������ä���������������������ä�����������ä���������ä�����������ä�����������ä�����������������ä�����������������ä�����ä�����������������ä�������������ä���������������������ä
of future fuel-price movements.

THE IRAN CONFLICT EFFECT: AN IMPACT ASSESSMENT 

�1���������ä�������ä�������������ä���������������ä�����ä�����������ä�������ä�������������ä�����������������ä�����ä
conditional rather than durable. The improvement ob served 
�����ä���������ä���"�3�ä�����������������ä�������������ä�����������������ä���ä�����������Ä���ä�������ä�����ä�����������������ä
���������������������ä���������ä�������ä�������ä���������������]�ä�������������������������ä�����ä�������������ä���������������ä
�������������ä�������������ä�����������������Z�ä

�1�����ä�������������������������ä�����������������ä���������������ä�������������������Z�ä�4���������ä���������������ä
of de-escalation have temporarily eased pressure on 
�������������ä�������������ä���������������]�ä���������������������ä�������������������������ä���������ä
�������������������������ä�������ä���������������ä���������������������ä�������ä�������������Z�ä�#�������ä�������������ä
�������������ä�������������������ä�����ä�������������ä�����ä�������ä�$�������ä�������ä�����������ä�������������������������ä
�����������]�ä�������������ä�����ä�������ä�����������ä�����ä�����������������ä���������������ä�������ä�������������ä
�����������������������ä�����ä���"�3�ä�������������ä���������������������ä�������ä�������������������ä�����ä���ä
�������������������ä�����������������ä�����ä���ä�������������������ä�����������������ä�����ä�����������������������ä
market conditions. 

�1���������ä�����������������]�ä�����������ä���������������ä���������������ä���������ä�������ä���������������ä
�����������������ä�����ä���������ä���������������������ä�����ä���ä�����������������ä�����ä�����������������ä�������������ä
���������������������ä�������������ä���������ä���ä���������������������ä���������������ä�����������Z�ä

Will it last? 

A| 

B| 

C| 
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ABOUT THE AUTHOR

���������ä�0�������������ä���������������������ä�������������ä���������ä�&���������������v
�����������������ä�$���������]�ä�����������ä�����ä�����������ä�������ä�����������ä���������������ä���������ä
�������ä�������������R���������������ä�����������������������Z�ä�%���ä�������ä�������������������ä
���������������������ä�������������ä���������������������ä�������������]�ä���������������]�ä�������������ä
�������ä�,�"�*�ä�������
���������]�ä�������ä�����ä���ä���������������������ä�����������������������ä�����ä
�����������������ä�����������������������Z�ä�%���ä�����ä�������������������ä�!���������������ä�����ä�2�0�!�ä
� �������������������Z�ä

�1�������Ü���������Ä�����Ü�������Ü���������������Ü�����Ü���������Ü�����������Ü�&���������������c���Ü
�������������Ü���������Ü�������Ü�����������������Z

Conclusion
This episode provides a rare real-world test of what actually 
�����������������ä���������ä���"�3�ä�����������������ä�������������Z�ä�#�����ä�������ä�Ä�������ä���������ä�����ä���������ä
���������ä�������ä�����������]�ä�&���������������c���ä���������ä�����������ä���ä�������������������]�ä�����������R�����������ä
�����������������������ä�����ä���"�3�ä���������������ä���������ä�������������������ä���������ä���ä�������������ä
�����ä�����������ä�������������������ä�����������ä���ä�����������ä�������ä�������������������ä�Ä���������������ä
incentive to switch away from petrol and diesel. 

�4���������ä�������������ä�������������ä���������ä���������ä���������������ä�����ä���������������ä�������������W�����ä
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cost economics has produced little or no recovery in residual 
values. 

The recent rebound should not be interpreted as evidence 
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proves temporary or develops into a more sustained recovery 
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The implications for the wider Clean Corporate Vehicles 
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supply-side mandates alone, is the primary driver of healthy 
residual values. Policymakers should therefore be cautious 
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interventions remain those where the recovery has been 
weakest or absent. 

The months ahead will provide an important test. Whether 
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The answer will determine whether this episode marks the 
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